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Finans Yonetiminin Temel Amaci

m Kari maksimize etmek ve alternatif finansman imanlarindan tam faydalanmak

m Firmalar yatinm yaparak buyurler, yatirim ise tasarruf edilen degerlerin ya da disaridan
temin edilen kaynaklarin uretimde kullanilmasidir. Yatirirm sekli genel olarak uc sekilde

olur;
- Mali Yatirnmlar (hisse senedi, tahvil, bono vb.)

- Reel Yatirnmlar (komple yeni yatirim, tevsii yatirrm, darbogaz giderme yatirimi,
modernizasyon-yenileme yatirimi vb.)

- Beseri Yatirm (IK, egitim vb.)

m Genel olarak firma yonetiminde finansin istigal alani olan isletme ve yatirimlar sermaye
yogun, ticarilestiriimesinde en kritik adimi finansman olan ve kurumsal bilancoda

tasimasli spekulasyona acik olan durumlardir.

14 MART 2021 PAZAR




Finansman kaynaklari

m Ozkaynak

m Piyasa Borclanmasi (Ticari Bor¢clanma)
m Banka Kredileri

m Halka Arz (IPO)

m Ozel Sektér Borclanma Araclari ve ihraci

m Sermaye Ortakliklari (Sirket Satin Alma - Birlesmeler)

14 MART 2021 PAZAR




Piyasa Borc¢lanmasi (Ticari Bor¢clanma)

m Vadeli bor¢c - alacak iliskisi
m Nakit yonetimi

m Stok yonetimi

m Faaliyet kari veya zarari

m EBITA (Earnings before interest, taxes
and amortization)

m Netisletme sermayesi
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m Bir banka kredisinin unsurlari:

a) Miktar

b) Faiz

c) Vade

d) Teminat

e) Verilis amaci

f) Geri 6deme kosullari




Yatirnm Kredileri

m Ulkemizde proje finansmaninda kredi saglayan %30-20
kuruluslarin beklentisi, proje sahibinin %30-20 Ozkaynak
O0zkaynak koyabiliyor olmasidir.

| Proje sahipleri 6zellikle bankalarla proje finansmani
uzerine gorusurlerken on gorulen bu %30-20
6zl’§aynak gerekliligini bertaraf etmeye calisiyorlar
mi’

m  Proje finansmani vade, tutar, fiyatlama ve teminat
kosullari itibariyle ticari kredilerden ayriliyor mu?

m  Bankalarn kullandiklari sendikasyon kredileri
onlarin proje finansmani fiyatlamasi yapmasina
imkan olusturuyor mu? %70-80

Proje

| Ulke riski kredi fiyatlamasinda ne oranda etkin?

 Finansmani /
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Halka Arz (IPO)

m Halka arz (initial public offering - IPO), hisse senetlerinin cok sayida ve onceden
bilinmeyen yatirimcilara ¢agri yoluyla satisidir. Halka arz yontemleri 3 Nisan 2010
tarihinde, Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine lliskin Esaslar
Tebligi ile duzenlenmistir. ligili teblig U¢ farkl halka arz yontemi icermektedir :*

i. Borsa’da Satis Yontemi: Sermaye piyasasi araclarinin ilgili Borsa dizenlemeleri
cercevesinde Borsa'da satisa sunulmasini,

ii. Talep Toplama Yontemi: Yatirrmcilarin satisa sunulan sermaye piyasasi araclarina
iliskin taleplerinin toplanarak bu taleplerin dnceden belirlenmis usul ve esaslar
cercevesinde degerlendirilmesi yoluyla satisini,

iii. Talep Toplanmaksizin Satis Yontemi: Paylari borsada islem gormeyen halka acik
ortakliklardan, nitelikleri belirlenmis ortakliklar disinda kalanlarin paylarinin kendileri
ya da araci kuruluslar vasitasiyla belirli bir fiyat tespit edilerek, yatirrmcilardan talep
toplanmaksizin halka arz yoluyla satisini ifade eder.

*https.//tr.wikipedia.org/wiki/Halka_arz
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Ozel Sektor Borclanma Araclari ve lhrac

m Borsa istanbul’da ihrac edilmek tizere dzel sektdr borclanma araclari sirketlerin
finansmaninda kullanilabilmektedir. Ozel sektor tarafindan ihrac edilen sermaye piyasas
araclar; tahvil, finansman bonosu, banka bonosu, varliga dayali menkul kiymet, varlik
teminath menkul kiymet ve kira sertifikalari gibi cesitli finansal araclar bulunmaktadir.

m Boylece sirketler banka limitlerini kullanmada, daha uzun vadeli ve teminatsiz
borclanma imkanina erisebilmektedirler.

m SOz konusu finansal araclarin Borsada islem gormesi fiyatlarin rekabetci belirlenmesine
ve istenildigi an nakde donusturulmesine imkan tanimaktadir.
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Ozel Sektor Borclanma Araclari ve lhrac

m Ozel sektdr borclanma araclari ve kira sertifikalari halka arz yoluyla ihrac edilebileceg
gibi, nitelikli yatirnmcilara satilmak suretiyle de ihrac edilebilmektedir.*

A. Halka Arz Yoluyla Satis

— Halka arz yoluyla ihrac edilen 6zel sektor bor¢clanma araclari ve kira sertifikalari
borsamizda Bor¢clanma Araclari Piyasasi’nda tum yatirimcilar tarafindan alim
satima konu olabilmektedir.

B. Nitelikli Yatirrmciya Satis

— Sirketler halka arz olmaksizin nitelikli yatirrmcilara da ihra¢ yapabilmektedirler. Bu
yontemle ihrac edilen borclanma araclari ve kira sertifikalari borsamiz Bor¢glanma
Araclari Piyasasi’nda sadece nitelikli yatirrmcilar arasinda islem gorebilmektedir.
Nitelikli yatirimcilara ihra¢ borsa disinda yapilabilecegi gibi borsa icinde de (ikincil
piyasa imkani) yapilabilmektedir.

*http://www.borsaistanbul.com/data/kilavuzlar/KAYNAK_TEMININDE_ALTERNATIF_FINANSMAN.pdf
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